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Suomen talousndkymat — vihdoin suhdannekaanteen aarella
Rakentaminen — ensimmaisia valopilkkuja ndkopiirissa

Suunnittelu- ja konsultointiyritykset — uusissa tilauksissa virkistymisen merkkeja



Tlivistettyna

Suomen taloudessa
vihdoin piristymisen
merkkeja

Talous kaantyy kasvuun
korkojen laskun ja
viennin siivittdmana

Alkuvuoden talouskasvu
yllatti positiivisesti

Yritysten ja kuluttajien
luottamus on edelleen
heikkoa, mika jarruttaa
toipumista

Rakentaminen
vaikeuksissa, mutta
luvassa helpotusta

Laskeva korkotaso,
hitaampi inflaatio ja
taloustilanteen
kohentuminen tukevat
toipumista

Muutamia valopilkkuja
uusimmissa tilastoissa

Rakentaminen kaantyy

noin 6 prosentin kasvuun
2025

Suunnittelu- ja
konsultointialan

uudet tilaukset
nousussa Q2 2024

Tilauskanta edelleen
laskussa Q2 2024

Suunnittelu- ja
konsultointialan yritysten
liikevaihdon odotetaan
laskevan loppuvuodesta

Kuitenkin suunnittelu- ja
konsultointialalla
talonrakentamisen uudet
tilaukset piristyivat Q3
2024



Rakli

alomen talousnakymat
- {lihdoin suhdannekaanteen aarell3



suomen talouden nakymét
Taantumasta ulos korkojen laskun ja vientimaiden piristymisen myot

Muutos edellisestd vuodesta (%)

BKT

Tyb6ttomyysaste (%)

Inflaatio

Yksityinen kulutus

Yksityiset kiinteat investoinnit

Suomen vienti

Suomen tuonti

Suomen vientimarkkinoiden kasvu

2023

-1,2

7,2

4,3

0,4

2024e

-0,5

8,3*

1,1*

0,6

-1,7

-2,0

1,6

Lahde: Suomen Pankki ja Tilastokeskus
*Suomen Pankin syyskuun
valiennusteeseen korjatut luvut 2024.

2025e

1,1*

8,1*

1,8*

0,7

2,3

2,8

2,8

31

2026e

1,8*

7,8%

1,6*

1,3

4,2

3,0

2,7

3,1

2024:
* Maailmankauppa piristyy ja vienti heréailee
*  Yksityinen kulutus piristyy

« Korot tulossa alas

MUTTA:

*  Kuluttajien ja yritysten luottamus edelleen
heikkoa

* Tyollisyystilanne heikkenee

* Rakentamisen vaikeudet jatkuvat

2025-2026:

* Viennin kasvu kiihtyy, kun vientimarkkinat
elpyvat 2025

* Investoinnit piristyvat / rakentaminen elpyy

* Tyollisyystilanne alkaa kohentua



turoalueen korkondkymat
Markkina odottaa korkojen laskevan - korot padtyvat noin 2,a prosenttiin 2026

Korkotaso ja inflaatio (%)

Euroalueen inflaatio ja korkotaso
2015-2026E
Euroalueen inflaatio
e 1] 2kk euribor
------ EKP:n ohjauskorko - ennuste

Euroalueen inflaatioennuste
e F KP:n ohjauskorko
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Lédhde: Suomen Pankki, Eurostat ja ECB Survey of Professional Forecasters

EKP:Ita saatiin toinen koronlaskupéaitos
12.9.2024 - korkoja laskettiin 25
peruspisteella
Euroalueen inflaatio elokuussa 2024:
2,2% (vs. heinakuu 2,6%).

* Pohjainflaatio elokuussa 2,8% (vs.

heindkuu 2,9%)

EKP:n loka- ja joulukuun
korkopéaatokset?

* Laskeeko EKP korkoja?

« Milloin?

* Kuinka paljon?



Hinkeinoeldman luottamusindikaattoreissa ei suurta parannusta elokuussa - myas

kuluttajien [uottamus herkkoa

Elinkeinoelaman ja kuluttajien luottamus
1/2018-8/2024

Teollisuus Rakentaminen Palvelut

Vahittaiskauppa -c---- Kuluttajat

Luottamus (saldoluku)

Lahde: EK, Tilastokeskus ja Euroopan komissio

Tiivistettyna - Suomen talous suhdanteen

kadsdannekohdassa:

Positiivisia merkkeja:

Alkuvuoden kasvu yllatti positiivisesti
Yksityinen kulutus / ostovoima kasvaa
Vienti piristynyt

Teollisuuden luottamus kohentui elokuussa

Heikkenemisen merkkeja:

Muut luottamusindikaattorit heikkenivat
Tyollisyystilanne; konkurssitilastot

Julkisen talouden sopeutustoimet
hidastavat toipumista?

Investoinnit ja erityisesti rakentaminen yha

miinuksella



Asunnon peruskorjausatkomukset edelleen asunnonostoaikeita korkeammalla tasolla
- kuluttajien luottamus laahaa

Kuluttajien luottamus ja asunnon osto- ja peruskorjausaikomukset
2015-2024 (YTD - elokuu)

Kuluttajien luottamusindikaattori
Asunnon ostoaikomus 12 kk:n sisalla (% kuluttajista)
= Asunnon peruskorjausaikomus 12 kk:n sisalla (% kuluttajista)
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Lahde: Tilastokeskus



Rakli

Rakentaminen
- Ensimmaisia valopilkkuja nakopiirissa



olomessa rakentaminen kuopaisi syvemmalta kuin verrokkimaissa - meill3
kurtenkin pahin alamaki ehka takanapain...

=100)

Indeksin arvo (2021

Maavertailu - Rakentamisen tuotantokuvaajat
7/2023-6/2024
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Lshde: Eurostat

Euroalueella korkeat korot ja heikko
taloustilanne painoivat rakentamisen
kysyntaa 2023
* Asuinrakentamisen toipuminen hidasta —
alkuvuoden luvat sahaavat matalalla tasolla
* Korjaus- ja maa- & vesirakentamisen kehitys

pysynyt paremmalla tasolla
Tanskassa rakentamiseen odotetaan
positiivista kasvua kuluvana vuonna

* Ajurina infrarakentamishankkeet ja hallituksen

toimet
Ruotsissa alaméki jatkuu ja toipuminen tulee
olemaan hidasta

* Suomen tapaan asuinrakennussektori herkka

suhdannevaihtelulle ja korkotason muutoksille



-kun taas Ruotsissa alamaki Jyrkkenee edelleen

Maavertailu - Rakentamisen tuotannon volyymi-indeksin muutos vuodentakaisesta
7/2023-6/2024

m2023-07 m2023-08 m2023-09 m2023-10 m2023-11 m2023-12 m2024-01 m2024-02 m2024-03 m2024-04 m2024-05 m2024-06
10.0 Forecon:

Suomi - Rakentamisen
tuotannon arvon
Euroalue muutos:

= = 2023: -13%
= 2024: -5-6%
= 2025: +6%

o
o

Tuotannon muutos edellisvuodesta
(kausitasoitettu, %)
o
o

5.0 Suomi
-4,1%
_10 O Ruotsi
: -9,0%
-15.0
Euroalue Suomi Ruotsi Norja Tanska

Lahde: Eurostat



Asuinrakentaminen Ja korkotaso |
Pahin alamaki takanapain - positiviseen kasvuun vasta ensi vuonna

- liukuva vuosisumma

Asunnot (kpl)

Asunnot - Luvat, aloitukset ja valmistuneet hankkeet vs. korkotaso
2015-2024M7

EKP:n ohjauskorko Myoénnetyt rakennusluvat
Aloitetut rakennushankkeet —\/almistuneet rakennushankkeet
60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000
0
N O O DN DO DO OO IOIDNDD IO IO DNDNOLODNDOLODN DO D0
P EPFPPPFPFPFFPFPFLPPFPFPIFLFPEFPFLIPEPFLFPEPELPEPEW®
(SN SN NN N A N A N S S SRy A Rt L A L B N i e
PR R R R R R PR PR R R R R PR R R R R R PR R R R P

Lahde: Tilastokeskus, Suomen Pankki ja Forecon
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1.0
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Korkotaso (%)

Forecon:

Asuntojen
uudisrakentamisen
tuotannon arvon muutos:

2023: -35%
2024: -28%
2025: +26%



Asuinrakentaminen talotyypeittain

3

14 kdannett

155 el vie

Kerrostaloaloitukset piristymassa - [uv

Asunnot - Aloitetut rakennushankkeet talotyypeittain

Asunnot - Mydnnetyt rakennusluvat talotyypeittain

Kerrostalot

Pientalot
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Pientalot

45 000

45 000

40 000

BulwNSISONA eanyni| ‘(1dy

40 000

35 000

35 000

30 000

30 000

25 000

25 000

20 000

=

o
o
o
o
N

15 000

jouunsy

15 000

BWIWNSISONA BANYNI| ‘(JdY) 10UuNnsy

10 000 ==

10 000 SS——"

5000

5000

Lahde: Tilastokeskus



Korjausrakentamisen alamaki on ollut loivempl kuin uudisrakentamisen

Korjaus- ja uudisrakentamisen arvon muutos Korjausrakentamien on vahentynyt
2022-2024Q2 vuodesta 2022 alkaen: korkeat korot,

Korjausrakentaminen ~ m Uudisrakentaminen remonttien korkea hintataso ja
20.0 yllapitokustannusten kasvu.

18.0 Kuitenkin korjausrakentamisen alamaki
on ollut uudisrakentamisen alamakea

10.0 . 0
loivempi.

>0 Talonrakennusyritysten tekeman
0.0 I I korjausrakentamisen arvo laski 9,1% Q2

- B 2024,
-5.0
Forecon:
-10.0
Korjausrakentamisen tuotannon arvon

Indeksin vuosimuutos (%)

-15.0 muutos:
20.0 2023: -1,6%
25.0 2024: -0,9%

N &
R (L&@ 2025: +0,3%

Lahde: Tilastokeskus



Asuntojen hintakehitys heikompaa paakaupunkiseudulla

=100)

Indeksin arvo (2020

Vanhojen osakeasuntojen hintaindeksit
Koko maa vs. suurimmat kaupungit 2020M1-2024M7
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Lahde: Tilastokeskus



Milloin asuntomarkkina piristyy?

Milloin kuluttajat palaavat asuntomarkkinaan? Milloin asuinrakentaminen ldhtee uuteen
kasvuun?

Positiivisia indikaattoreita: Viime vuoden haasteita:

EKP:n kesa- ja syyskuun koronlaskut hyva alku e [T en e

Inflaatio; palkkojen kasvu kohtuullisella tasolla Kirest rahoitusolot & korkeat rakentamisen

Patoutuneet asunnonosto- ja vaihtotarpeet? kustannukset
Kauppamaéarat nousussa & myyntiajat laskussa; Kysynnan puute / sijoittajien poistuminen
joidenkin pankkien asuntolainahakemukset ja markkinoilta

myonnetyt asuntolainat nousussa

_— _)
Asuntojen hintojen lasku mahdollisesti pysahtynyt Milloin uuteen kasvuun:

Asuntokaupan pitda lahtea ensin kayntiin

Riskeja: Asuinrakentamisessa jo piristymisen merkkeja

Korkojen laskun viivdstyminen )
J y Kustannusten nousun pysahtyminen tukee

Kuluttajien luottamus ja Suomen yleinen toipumista
taloustilanne

Tyollisyystilanne
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Lahde: Tilastokeskus



Rakli

suunnittelu- Ja konsultointiala

- [alonrakentamisen uusissa tilauksissa virkistymisen
merkke|d



oKOL:In jasenyritysten talonrakentamisen likkevaihto laski noin 13 prosenttia 2023
verrattuna vuodentakaiseen

Liikevaihto ('O00 EUR)

Suunnittelu- ja konsultointiyritykset:
Vastaajien talonrakentamisen liikevaihto 2023 (000 EUR)
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Liikevaihdon muutos (000 EUR)
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-60 000

Suunnittelu- ja konsultointiyritykset:
Vastaajien talonrakentamisen liikevaihdon muutos 2022-2023
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suunnittelu- ja konsultointiyritysten tilauskanta edelleen laskussa

Seka kotimainen etta
ulkomainen tilauskanta laskussa
Q2 edelliseen neljannekseen
verrattuna

Tilauskannan arvo on laskenut
tasaisesti jo lahes 2 vuotta

SKOL: Alkuvuoden
tilauskehityksen perusteella
suunnittelu- ja konsultointialan
yritysten liikkevaihdon
arvioidaan laskevan seuraavan
puolen vuoden aikana

Tilauskanta (milj. euroa, kdyvin hinnoin)

Suunnittelu- ja konsultointialan tilauskanta
Q1 2020 - Q2 2024

H Vientiin Kotimaahan
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Lahde: Teknologiateollisuus ry, SKOL ry
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Lahde: Teknologiateollisuus ry, SKOL ry



Talonrakentamisen tilauskannan lasku jatkuu, mutta 03 2024 uusissa
tilauksissa nahdaan kasvua edellisestd kvartaalista

Suunnittelu- ja
konsultointiyritykset:
talonrakentamisen uudet
tilaukset mahdollisesti
piristyneet Q2 2024 verrattuna
edelliseen kvartaaliin

Vuodentakaiseen verrattuna
talonrakentamisen tilauskanta
laski toisella kvartaalilla -4,8%

Uudet tilaukset kasvoivat
5,0% vuodentakaisesta

Talonrakentaminen

30,0%

15,0%

0,0 %

-15,0 %

-30,0 %

Muutokset talonrakentamisessa kvartaaleittain

0,8%

-20,4%

Q4/23

29,9%
— o
-1,6% 2,7% 6%

Q1/24 Q2/24

@ Tilauskanta ™ Uudet tilaukset

5,4%

1,3%

Q3/24

Lahde: SKOL ry



Kiinteistdnomistajat
ja rakennuttajat

Kiitos!

Julia Ruotsi
Padekonomisti

0503273660, julia.ruotsi@raklifi

Seuraa meita Linkedlnissd, Instagramissa ja X:ssal!


https://www.linkedin.com/company/rakli
https://www.instagram.com/rakliry/
https://twitter.com/RAKLIry
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